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Abstract.This research aims to examine the influence of profitability, solvency, liquidity and company size on 

company value during the invasion of Russia and Ukraine in sub-sector companies food and beverage listed on 

the Indonesia Stock Exchange for the 2022-2023 period. The population in this research is sub-sector companies 

food and beverage listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2022-2023 period. The research sample was 

25 sub-sector companies food and beverage obtained by technique purposive sampling. The data collection 

technique used is library research. Data analysis was carried out using multiple linear regression analysis. The 

research results show that partially profitability and solvency have a significant effect on company value. 

Furthermore, liquidity and company size have no effect on company value. The variables profitability, solvency, 

liquidity and company size simultaneously influence company value. The variables profitability, solvency, 

liquidity and company size in this study can explain company value during the Russian and Ukrainian invasion 

of sub-sector companies food and beverage which is listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2022-2023 

period with a value of R square amounting to 49.4%. 
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Abstrak Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, solvabilitas, likuiditas dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan di masa invasi Rusia dan Ukraina pada perusahaan sub sektor food and 

beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022-2023. Populasi dalam penelitian ini adalah 

perusahaan sub sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022-2023. Sampel 

penelitian sebanyak 25 perusahaan sub sektor food and beverage yang diperoleh dengan teknik purposive 

sampling. Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah studi pustaka. Analisis data dilakukan dengan analisis 

regresi linear berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial profitabilitas dan solvabilitas 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Selanjutnya likuiditas dan ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Variabel profitabilitas, solvabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan 

secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Variabel profitabilitas, solvabilitas, likuiditas dan ukuran 

perusahaan dalam penelitian ini dapat menjelaskan nilai perusahaan di masa invasi Rusia dan Ukraina pada 

perusahaan sub sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022-2023 dengan nilai 

R square sebesar 49,4%. 

 

Kata Kunci: Maria Adriana, Profitabilitas, Solvabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan, Invasi 

 

 

1. LATAR BELAKANG 

Pada tanggal 24 Februari 2022 terjadi invasi Rusia ke Ukraina. Presiden Rusia Vladimir 

Putin menyatakan secara resmi penyerangan ke Ukraina. Invasi ini dipicu karena Rusia yang 

ingin bergabung dengan North Atlantic Treaty Organization (NATO) dan Uni Eropa Dampak 

yang ditimbulkan akibat terjadinya geopolitik ini adalah seperti yang diketahui bahwa Rusia 

adalah pengekspor minyak terbesar dan ukraina adalah negara penghasil gandum, jagung dan 

seed oil yang di ekspor ke negara-negara lain. Indonesia menjadi salah satu negara yang 
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mengimpor komoditas ini dari Ukraina. Akibat invasi ini pasokan gandum yang diimpor ke 

Indonesia terhenti. 

Rusia dan Ukraina masing-masing adalah eksportir teratas kebutuhan gandum dunia. 

Beberapa negara tujuan ekspor gandum ukraina dan rusia adalah Indonesia, Tunisia, Mesir, dan 

Turki, Yemen, Bangladesh (Damiana, 2023). Ekspor gandum Ukraina menurun maka impor 

gandum ke Indonesia juga otomatis menurun dan harga gandum di pasar semakin meningkat. 

Suplai gandum yang terhambat memberikan dampak pada perusahaan-perusahaan yang bahan 

pokoknya atau produk perusahaan dengan bahan baku gandum harus mengeluarkan biaya lebih 

untuk mendapatkan bahan baku. Beberapa emiten yang memiliki eksposure terhadap gandum 

sebagai bahan baku produksi antara lain PT Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF), PT 

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) dan PT Mayora Indah Tbk (MYOR) dengan 

produk unggulan masing-masing roti serta mie instan. 

Ukuran perusahaan merupakan salah satu acuan dalam menilai kinerja perusahaan 

(Lischewski dan Voronkova, 2012). Kinerja perusahaan yang dapat menurun akibat dampak 

invasi ini membuat perusahaan perlu untuk waspada karena dapat mempengaruhi ukuran 

perusahaan. dengan informasi yang didapat dari laporan keuangan. Rasio-rasio seperti 

profitabilitas, solvabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan. Perusahaan perlu untuk 

mempertahankan atau meningkatkan nilai perusahaan di segala kondisi, di tengah situasi pasar 

yang tidak menentu sehingga perusahaan dapat terus bertahan. Nilai perusahaan menjadi acuan 

penting bagi investor untuk mengambil keputusan investasi. Berdasarkan uraian diatas,maka 

peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul:  

Pengaruh Profitabilitas, Solvabilitas, Likuiditas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai 

Perusahaan Masa Invasi Rusia dan Ukraina Pada Perusahaan Sub Sektor Indonesia (Bei) 

Periode 2019-2023 Food And Beverage       Yang Terdaftar Di Bei 2022-2023 

 

2. METODE PENELITIAN 

Pendekatan dalam penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif dan penelitian 

eksplanatori dengan jenis data asosiatif digunakan dalam penelitian ini. Sumber data dalam 

penelitian ini adalah memperoleh data dari website resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) 

www.idx.co.id. Pelaksanaan penelitian dilakukan di Bursa Efek Indonesia (BEI) melalui 

website resmi BEI www.idx.co.id. Penelitian dilakukan sejak April 2024 sampai selesai. 

Populasi dalam penelitian ini adalah semua perusahaan food and beverage yang terdaftar di 

Bursa Efek indonesia tahun 2022-2023. Sampel penelitian yang ditentukan dengan metode 

purposive sampling. Purposive sampling adalah teknik pengambilan sampel sumber data 

http://www.idx.co.id/
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dengan pertimbangan tertentu (Sugiyono, 2013). Teknik pengumpulan data dalam penelitian 

ini adalah dengan studi pustaka yaitu metode pengumpulan data melalui laporan keuangan 

perusahaan, literatur buku, artikel, jurnal, maupun pada penelitian yang telah dilakukan oleh 

peneliti sebelumnya. Teknik analisis data yang digunakan oleh penulis yakni, analisis data 

deskriptif, uji asumsi klasik, dan uji hipotesis. 

 

3. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil penelitian menunjukkan profitabilitas yang diproksikan dengan ROA (Return On 

Asset) berpengaruh terhadap nilai perusahaan di masa invasi Rusia dan Ukraina. Nilai 

signifikansi profitabilitas sebesar 0,000. Nilai ini lebih kecil dari  (0,05) berarti terdapat 

pengaruh signifikan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Hal ini berarti semakin meningkat 

nilai profitabilitas akan meningkatkan nilai perusahaan dan sebaliknya jika profitabilitas 

menurun maka nilai perusahaan akan menurun.  

 

Solvabilitas Berpengaruh Terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil penelitian menunjukkan solvabilitas yang diproksikan dengan DER (Debt to 

Equity Ratio) berpengaruh terhadap nilai perusahaan di masa invasi Rusia dan Ukraina. Nilai 

signifikansi solvabilitas sebesar 0,001 nilai ini lebih kecil dari  (0,05) artinya terdapat 

pengaruh signifikan solvabilitas terhadap nilai perusahaan. Hal ini berarti semakin meningkat 

solvabilitas akan meningkatkan nilai perusahaan dan sebaliknya jika solvabilitas menurun 

maka nilai perusahaan akan menurun. 

 

Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil penelitian menunjukkan likuiditas yang diproksikan dengan CR (Current Ratio) 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan di masa invasi Rusia dan Ukraina. Nilai 

signifikansi  (0,05) dan nilai hasil uji likuiditas sebesar 0,997 atau 0,997 > 0,05 maka 

diketahui likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini berarti meningkat atau 

menurunnya likuiditas tidak akan mempengaruhi nilai perusahaan. 
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Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil penelitian menunjukkan ukuran perusahaan yang diproksikan dengan Logaritma 

natural (Ln) Total aset tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan di masa invasi Rusia dan 

Ukraina. Nilai hasil uji ukuran perusahaan sebesar 0,282 yang berarti lebih dari 0,05 atau 0,282 

> 0,05 maka dapat disimpulkan ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

 

Pengaruh Profitabilitas, Solvabilitas, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap 

Nilai Perusahaan 

Hasil penelitian menunjukkan profitabilitas, solvabilitas, likuiditas dan ukuran 

perusahaan secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Nilai signifikansi  (0,05) 

dan nilai hasil uji F sebesar 0,000 yang berarti 0,000 < 0,05 sehingga dapat disimpulkan secara 

simultan atau bersama-sama profitabilitas, solvabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi yang telah 

dilakukan dengan nilai koefisien determinasi yaitu antara 0 sampai 1 dan nilai hasil uji 

koefisien determinasi sebesar 0,494 yang berati mendekati nilai 1 dan tidak dibawah nilai 0 

maka dapat disimpulkan terjadi pengaruh yang kuat dari variabel (X) profitabilitas, solvabilitas, 

likuiditas dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan (Y) atau variabel Y dipengaruhi 

oleh variabel X. Pengaruh sebesar 49,4% dari variabel X dan sisanya 50,6% dari faktor-faktor 

lain. 

 

4. KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

1. Profitabilitas yang diketahui dengan Return On Asset (ROA) berpengaruh secara 

signifikan terhadap nilai perusahaan di masa invasi Rusia dan Ukraina pada perusahaan 

sub sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022-2023. 

Hal ini karena di masa invasi perusahaan mengalami kesulitan memperoleh bahan baku 

produksi, peningkatan harga bahan baku yang membuat perusahaan harus mengeluarkan 

biaya lebih untuk dapat memperoleh bahan baku. 

2. Solvabilitas yang diketahui dengan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh secara 

signifikan terhadap nilai perusahaan di masa invasi Rusia dan Ukraina pada perusahaan 

sub sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022-2023. 

Hal ini karena proporsi utang yang besar dapat menimbulkan risiko gagal bayar, dan 
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kecilnya keuntungan yang dibagi ke investor sehingga berpengaruh pada penurunan nilai 

perusahan. 

3. Likuiditas yang diketahui dengan Current Ratio (CR) tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sub sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2022-2023. Hal ini karena penurunan atau kenaikan CR mempengaruhi 

naik turunnya harga saham bukan nilai perusahaan, CR yang terus meningkat atau terlalu 

tinggi juga belum tentu baik karena dapat menurunkan pendapatan ataupun keuntungan 

perusahaan.  

4. Ukuran perusahaan yang diketahui dengan Logaritma Natural (Ln) tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan di masa invasi Rusia dan Ukraina pada perusahaan sub sektor 

food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022-2023.  

5. ROA, DER, CR, dan Ln secara bersamaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan di masa invasi Rusia dan Ukraina sub sektor food and beverage yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2022-2023. 

 

Saran  

1. Bagi Objek Penelitian  

Perusahaan dapat lebih memperhatikan rasio keuangan seperti profitabilitas, 

solvabilitas dan likuiditas serta ukuran perusahaan yang menjadi faktor-faktor yang dapat 

memengaruhi nilai perusahaan pada masa normal maupun masa invasi.  

 

2. Untuk peneliti selanjutnya 

Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambah jumlah variabel, atau mengganti 

variabel yang lain yang belum diteliti dan mengaitkannya dengan masa invasi Rusia dan 

Ukraina, serta dapat melakukan penelitian di sub sektor perusahaan lain yang belum diteliti. 

 

3. Bagi Pemerintah 

Pemerintah perlu menambah negara-negara pengimpor gandum lain syang bisa menjadi 

alternatif untuk menambah stok gandum di Indonesia, sehingga stok gandum yang dibutuhkan 

dapat tetap terjaga. Selain itu pemerintah dapat menjalin kerjasama dan membangun perjanjian 

yang menguntungkan bagi negara. 
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